INVERSIONES UNION ESPANOLA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8k Marzo de 2015y 2014 y 31 de

Diciembre de 2014

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 31-03-2015| 31-03-2014| 31-12-2014
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 0,53 2,14 0,71
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 0,29 2,09 0,61
ENDEUDAMIENTO
- Razo6n de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 2,93 2,80 4,49
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 8,21 11,35 11,96
Pasivos no corrientes % 91,79 88,65 88,04
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 52.764.262 45.893.732 51.979.064
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ A8R848 44.027.77Q 51.417.323
Total Pasivos M$ 13.894.883 9.095.625 14.176.889
Patrimonio total M$ 38.869.379 36.798.107 37.802.175
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 534.533 431.961] 3.918.183
Costo de ventas M$ -17.804 0 -105.437
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 516.629 431.961] 3.812.746
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales M$ 484.361 408.521] 3.527.924
Costos financieros M$ -2.178 -127 -1.592
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 48(0.757409.111 3.525.789
Ganancia (Pérdida) M$ 473.087 411.050 3.550.016
R.A.LILD.A.LE. M$ 478.656 402.760 3.508.833
Ganancia (Pérdida) por accién basica $ 20,48 17,79 153,68
FLUJOS DE EFECTIVO
Por actividades de operacién M$ -388.847 20.054| -1.403.318
Por actividades de inversion M$ 0 0 -263
Por actividades de financiacién M$ 0 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo M$ -388.847 20.054| -1.403.581
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid de
periodo M$ 389.980| 1.793.561 1.793.561
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo M$ 1.133] 1.813.615 389.980
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 1,22 1,12 9,39
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- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 0,90 0,90 6,83

- Rendimiento activos operacionales:
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales/
Activos operacionales (son activos operacionale
las Inversiones en acciones y fondos mutuos) % 0,92 0,93 6,86

%)

- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 2,32 0,92 11,12

Las principales diferencias que se producen eimipresos de actividades ordinarias, entre el 31
de marzo de 2015 y 2014, son por ventas de invegsi(acciones) y en menor diferencia por que
los dividendos que se recibieron y/o estan devesgya31 de marzo de 2015 son mayores que
al 31 de marzo de 2014.

Los principales ingresos, al 31 de marzo de 20ddvignen de la venta de inversiones (acciones)
y por los dividendos que se reciben de las inveesi@ue se mantienen en acciones en diversas
sociedades anénimas.

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursatil yaggsones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inweres de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranes que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.

Mas informacion sobre los riesgos propios de lavideid, se encuentran sefialados en la Nota 3
de los Estados Financieros correspondientes admetérminado al 31 de marzo de 2015.



